Bo Henriksson:
alnuuksi euro huppeliselt
valisinvesteeringuid el too

KPMG kUsimustele valisinvesteeringute hoogustumise kohta
palusime vastata Bo Henrikssonil, ABB Balti juhil (pildil).

Kas usute, et otseste vilisinvestee-
ringute uus laine (sh P6hjamaadest)
on saabumas?

Ma ei usu otseste valisinvesteeringu-
te hippelisse kasvu, vdhemalt mitte
2010. aastal. Maailmamajanduse
taastumine on olnud siiski suhteliselt
aeglane ning see mojutab nii otseselt
kui ka kaudselt Eesti majanduse elu-
joulisust. Ehkki Eesti majanduse maht
suurenes 2009. aasta |6pus péarast
seitse kvartalit kestnud langust, pole
suuremaks optimismiks pohjust.

Me koik loodame, et valisinvestorite
riskihinnang Eesti suhtes paraneb
oodatust kiiremini ja Eestisse haka-
takse rohkem investeerima. Siiski
peame arvestama, et suur osa maa-
ilmamajanduse langusest leidis aset
arenenud riikides, kust on tulnud meie
peamised investorid. AnallUtikud on
hoiatanud, et arenenud riikide majan-
duse kogutoodang ei joua kriisieelsele
tasemele enne 2012. aastat.
Valisinvesteeringud soltuvad paljuski
ka sellest, kuidas muutub néudlus
turgudel, kuhu ekspordivad meie
olemasolevad ja potentsiaalsed in-

vestorid, ehk peamiselt Pdhjamaade
olukorrast.

Millised on poolt- ja vastuargumen-
did?

Poolt- ja vastuargumendid tulenevad
majanduse Uldisest olukorrast. Eesti
majanduse peamised probleemid tana
on ekspordi norkus, kehv tootlikkus ja
vale struktuur. Meie majandus arenes
viimastel aastatel siseturu ja laenu-
raha arvel. Tootlikkus jaédb praktiliselt
koikide téostusharude puhul arenenud
Euroopa riikide tootlikkusest maha
umbes 4-6 korda. Suur osa tootmi-
sest ja t06joust paikneb sektorites,
kus tootlikkuse tostmise voimalused
on teiste sektoritega vorreldes suhteli-
selt kehvemad.

Eesti on seni vahemalt
arvude pohjal olnud valisin-
vesteeringute poolest Uks
Euroopa ja maailma eduka-
maid riike.

Investeeritakse peamiselt kolmel poh-
jusel: sooviga leida turgu, ressursse
ja/voi efektiivsust.

Eestisse investeerimise peamised
argumendid praegu on majandus-
keskkonna stabiilsus, soodne maksu-
poliitika (kuigi mitte t66joumaksude
tasandil) ja suhteliselt kvalifitseeritud
t66joud. Peamised vastuargumendid
on kohaliku turu vaiksus ja paradok-
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saalsel kombel jalle t66joud, eeskatt
(kutse)haridussUsteemi ja tdiendoppe
nérkus. USA endine haridusminister
Richard Riley on markinud, et kiim-
met ndutuimat elukutset aastal 2010
ei olnud aastal 2004 veel olemas.
Niisamuti ei eksisteeri aastal 2010
elukutseid, mis on néutuimad aastal
2016. Ka Eesti hariduspoliitika peab
olema paindlik, et vastata muutuvatele
valjakutsele.

Palju on raagitud muudatustest seo-
ses euro tulekuga, kuid selge on, et
ainutiksi euro meile hlippeliselt valisin-
vesteeringuid ei too.

Milline voiks olla nende investee-
ringute iseloom? Milliseid sektoreid
need puudutaks voi milliseid t66-
kohti looks?

Pealtndha pole vélisinvesteeringud
viimaste aastate jooksul oluliselt
muutunud. Eesti on seni vdhemalt
arvude pdhjal olnud valisinvesteerin-
gute poolest Uks Euroopa ja maailma
edukamaid riike — valisinvesteeringute
osatadhtsus riigi SKPst oli 2008. aastal
koguni 71%. Ent 35% vélisinvestee-
ringutest on lainud finantsvahendus-
se, 25% kinnisvarasektorisse ja vaid
15% tootmisesse. Valisinvesteeringu-
te lisandvaartus on madal.

Usun, et edaspidi investeeritakse
rohkem masina- ja metallitddstuse,
elektroonika, info- ja kommunikatsioo-
nitehnoloogia, logistika ning ehk ka
ariteenuste sektorisse. ®

Investeeringute muutus pusihindades (%)

2006
Muutus 18,6 9,0 12,1

Aasta 2007 2008

2009 2010 2011 2012
34,5, 1.9 10,6 9,6

© 2010 KPMG Baltics AS, Eesti aktsiaselts ja Sveitsi tihingu KPMG International Cooperative (“KPMG International”) iseseisvate titarfirmade vérgustiku likmesfirma.Koik digused kaitstud.



